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Il Comparto investe prevalentemente in un portafoglio 120
di obbligazioni ad alto rendimento e altri strumenti di
debito di seconda qualita, denominati in EUR o altre 10
valute, nella misura in cui tali titoli sono 100
complessivamente coperti in EUR e hanno un rating 90
equivalente a B-,secondo la definizione dell'agenzia di 80
rating Standard & Poor's o criteri qualitativi considerati
equivalenti. La scadenza residua media del portafoglio 201 2022 2023 2024 2025 2026-01
non sara superiore a 3 anni. 2,80 -542 9,65 5,75 472 041 e Fondo
332 -10,79 1243 8,34 525 0,69 Benchmark e
Indici
2,68 -10,30 10,30 7,20 438 0,58 Categoria
Misure di Rischio Rend. Cumulati % Fondo  Bmk Cat  Rendimenti 01 02 03 04
3Y Alpha 041 3YSharpeRatio 188  3.Mesi 1,31 1,53 116 Trimestrali %
3Y Beta 0,57 3Y Std Dev 1,63 6-Mesi 187 206 1,66 2026 B N _ .
3Y R-Squared 8142 3YRisk Basso  1.Anno 4,53 5,06 415 2025 064 190 129 082
3Y Info Ratio -127  5YRisk -Med  3-Anni Anniti 593 747 640 2024 100 113 223 126
3YTracking Error 1,29 10Y Risk -Med 5 Anni Anniti 333 330 266 2023 265 106 209 354
Basati su Morningstar Eurozone High-Yield Bond GR EUR (dove applicabile) 10-Anni Annii 2,59 4149 3'73 2022 _1,71 _7'00 -0,08 3,56
Rendimenti aggiornati al 10/02/2026
Portafoglio 31/12/2025
Asset Allocation % Netta Fixed Income Style Fondo Credit Quality% Fond Credit Quality% Fond
o Azioni 0,05 Box™ Duration Effettiva - 0 0
O.bblligla\zioni 91,78 z g Matqrity effgttiva . 1,75 AAA 000 BBB 5,70
Liquidita 7,77 = s Qualita Credito Media B AA 000 BB 4414
Ao 035 "% A 000 B 39,76
g Below B 341
Soriith i Tase Not Rated 699
Titoli principali Fixed Income Sector Weightings % Fondo Scadenze % Fondo
Nome Settore % Governativo 3,55 dala3 51,99
Pictet-Sovereign Short-Term... — 552 & Societario 90,67 da3a5 3817
Altarea SCA 1.875% - 10 B3 Cartolarizzazioni 0,90 da5a7 1,50
Drax Finco Plc 5.875% - 099 EA Enti Locali 0,00 da7a10 0,00
Techem.. — 098  [ELiquidita ed equivalenti 470 da10at5 0,00
TDC Net AS 5.056% - 090 Derivati 018 da15a20 0,00
. . da20a30 0,87
Phoenix Pib Dutch Finance BV... - 087 0 '
|.M.A. Industria Macchine... - 084 Coupon Range % Fondo oltre 30 1.00
Telefonica Europe BV 2.88% - 08 0 coupon 046
CPUK Finance Limited 4.5% - o77  DaDadcedole 3332
Fibercop S.p.A. 6.875% — 074  Dadabcedole 33,20
P R Da 6 a8cedole 19,58
% Primi 10 Titoli sul Patrimonio 13,44 Da 8 a 10 cedole 964
Numero Complessivo di Titoli Azionari 1 Da 10212 cedole 323
Numero ComplessivodiTitoli Obbligazionari 248 Oltre 12 cedole 0,56
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