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Obiettivo d'Investimento Dichiarato
Il Comparto mira ad offrire la crescita del capitale nel
lungo periodo investendo in molteplici classi di attivo
su scala globale, impiegando un approccio all'asset
allocation ponderato per il rischio e utilizzando
strumenti finanziari derivati ove appropriato. La
maggior parte degli attivi del Comparto sara investita,
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direttamente o tramite strumenti finanziari derivati, in 4
titoli azionari (comprese societa a bassa 2020 201 2022 2024 2025-12
capitalizzazione), titoli convertibili, titoli di debito -2358 10,14 8,80 482 6,00 e Fondo
(compresi i titoli con rating inferiore a investment 375 2,55 -12.96 519 3,58 Benchmark e
grande o sprovvisti di rating), valute, liquidita e Indici
strumenti equivalenti. Il Comparto puo altresi acquisire 113 415 250 551 499« Categoria
un'esposizione alle commodity tramite azioni, OICVM o
altri OICR, o strumenti finanziari derivati su indici...
Misure di Rischio Rend. Cumulati % Fondo  Bmk Cat  Rendimenti 01 Q@ 03 04
3Y Alpha 35 3YSharpeRatio 044 3 Mesi 3,75 112 284 Trimestrali%
3Y Beta -0,53  3Y Std Dev 5,38 6-Mesi 526 343 547 2026 B B B B
3Y R-Squared 16,33 3YRisk *Med  1.Anno 502 538 693 2025 389 -231 283 156
3Y Info Ratio 0,00 5YRisk *Med  3.Anni Anniti 594 476 534 2024 882 017 039 -345
3YTracking Error 7,92 10Y Risk 5-Anni Ann.ti 6,98 093 411 2023 127280 362 015
Basati su Morningstar Euro Cautious Global Target Allocation NR EUR (dove 10-Anni Ann.i B B B 2022 174 436 -017 265
appabie Rendimenti aggiornati al 14/01/2026 , ' ' Y
Portafoglio 30/11/2025
Asset Allocation % Netta Fixed Income Style Fondo Americhe Europa Asia
o Azioni 50,56 Box™ Duration Effettiva
Obbligazioni 30,04 £2 Maturity effettiva
Liquidita 18,85 = E Qualita Credito Media
Altro 0,55 22
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Sensibilita ai Tassi
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Titoli principali Fixed Income Sector Weightings % Fondo Ripartizione Geografica % Fondo
Nome Settore “ K Governativo 23,22 America 76,22
JPM USD Liquidity LVNAV X... - 155 B Societario 53,15 Stati Uniti 70,45
United States Treasury Bills... - 367 B Cartolarizzazioni 0,00 Canada 530
United States Treasury Bills... - 3061 BRA Enti Locali 0,00 America Latina e Centrale 046
United States Treasury Bills... - 3,55 ﬂ Liquidita ed equivalenti 2318 Europa 1,10
BAR PORTFOLIO SWAP USD - 073 Derivati 0,46 Regno Unito 0,05
Thor Indlustries Inc. 4% - 054 Coupon Range % Fondo Europa Oocidentale - Euro 0,03
ON Semiconductor Corp. 3.875% - 054 Europa Occidentale - Non Euro 0,40
Boise Cascade Co 4.875% - 053  (Ocoupon 1202 Eyropa dellEst 000
Trinet Group Inc 3.5% - 053 Da0a4 cedole 15,03 Africa 0,00
Pitney Bowes Inc. 6.875% — 052  Dadabcedole 30,77 Medio Oriente 063
s e Da 6 a8cedole 234
% Primi 10 Titoli sul Patrimonio 2,71 Da 84210 cedole 14,05 Asia 22,68
Numero Complessivo di Titoli Azionari 344 Da 10 a 12 cedole 347 Giappone 19,00
Numero Complessivodi Titoli Obbligazionari 142 Oltre 12 cedole 126 Australasia 3,12
Asia - Paesi Sviluppati 0,00
Asia - Emergente 0,55
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