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Theinvestmentobjective of the Portfolioisto implement 160
atrading strategy that seeks to approximate the return 145
pattern characteristic of hedge funds as a broad asset 130
class. Returns of hedge funds can be viewed as being 15
composed of both “beta” (or varying market exposures) 100
and “alpha” (or manager skill). The Portfolio seeks to 85
approximate this beta component in a relatively liquid,
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Asset Allocation % Netta Fixed Income Style Fondo Americhe Europa Asia
o Azioni 239 Box™ Duration Effettiva
Obbligazioni 81,34 Z2 Maturity effettiva
Liquidita 12,77 _& Qualita Credito Media
Altro 3,51 22
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Titoli principali Fixed Income Sector Weightings % Fondo Ripartizione Geografica % Fondo
Nome Settore % Governativo 50,28 America 99,45
10 Year Treasury Note Future... — 171,55 & Societario 55,27 Stati Uniti 99,45
US Treasury Bond Future June... - 11,06 B3 Cartolarizzazioni 16,14 Canada 0,00
GS Alternative Trend 10 Inc... - 599 EA Enti Locali 0,00 America Latina e Centrale 0,00
GS USD Treasury Lig Res X Inc — 546 [liquidita ed equivalenti 981 Europa 0,44
Goldman Sachs Institutional... - 344 Derivati -31,50 Regno Unito 003
UItrz.a QS Treasury Bond... - 318 Coupon Range % Fondo Europa Occidentale - Euro 013
E-mini S&P 500 Future June 26 - 239 Europa Occidentale - Non Euro 0,28
Euro Schatz Future June 26 - 77 0 coupon 0,00 Europa dell'Est 0,00
Euro Bund Future June 26 — 157 Dala4cedole 000 Africa 0,00
Ultra US Treasury Bond... - 144 Da4 a6 cedole 0,00 Medio Oriente 0,00
P R Da 6 a8cedole 0,00
% Primi 10 Titoli sul Patrimonio 53,85 Da 8 a 10 cedole 000 Asia 0,11
Numero Complessivo di Titoli Azionari 0 Da 10212 cedole 000 Giappone 0,00
Numero ComplessivodiTitoli Obbligazionari 510 Oltre 12 cedole 0,00 Australasia 0,00
Asia - Paesi Sviluppati 0,00
Asia - Emergente 0,11
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