Report 29 Jan 2026

Pictet-USD Government Bonds R USD
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Obiettivo d'Investimento Dichiarato
Il comparto USD BONDS investe non meno di due terzi
del proprio patrimonio in un portafoglio diversificato
costituito da obbli-gazioni, obbligazioni convertibili e
strumenti del mercato monetario, entro i limiti
consentiti dalle restrizioni agli investimenti. Pur
perseguendo la crescita del capitale nella divisa di
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riferimento, il comparto potra investire in tutti i mercati. o
Tutti gli investimenti, ivi comprese le attivita liquide, 2020 201 2022 2023 2024 2025-12
saranno effettuati in Dollari statunitensi. Gli -110 420 143 035 6,61 -1,04 e Fondo
investimenti in obbligazioni convertibili sono consentiti - - 037 750 6,39 Benchmark e
in misura non superiore al 20% del patrimonio netto del Indici
comparto e le obbligazioni convertibili la cui quotazione 157 4,96 592 034 5,68 621 Categoria
sia superiore al 140% dovranno essere vendute.
Misure di Rischio Rend. Cumulati % Fondo  Bmk Cat  Rendimenti 01 02 0 04
3Y Alpha -076  3YSharpeRatio  -053  3-Mesi 301 281 -350  Trimestrali %
3Y Beta 0,99 3Y Std Dev 6,05 6-Mesi 0,02 038 1,02 2026 _ _ R _
3Y R-Squared 9842 3YRisk -Med  1.Anno 835 783 T4 2025 A70 756 161 0,68
3Y Info Ratio -114 5Y Risk -Med  3.Anni Annti 128 045 097 2024 111090 026 423
3YTracking Error 0,68 10Y Risk Med  5.AnniAnnti 132 051 2 2023 093 -194 -038 107
Basati su Morningstar US Government Bond TR USD (dove applicabile) 10-Anni Anniti _0,30 031 0'05 2022 -3,46 2'35 1,60 _7’79
Rendimenti aggiornati al 28/01/2026
Portafoglio 31/12/2025
Asset Allocation % Netta Fixed Income Style Fondo Credit Quality% Fond Credit Quality% Fond
o Azioni 0,00 Box™ Duration Effettiva - 0 0
belligla?ioni 104,48 . e 1_5—_: Matq ri‘ty effgttiva ‘ 791 AMA 438 BBB 0,00
Liquidita -4,48 = S Qualita Credito Media AA AA 9477 BB 0,00
Altro 0,00 : % A 000 B 000
g Below B 0,00
Soniith i T Not Rated 090
Titoli principali Fixed Income Sector Weightings % Fondo Scadenze % Fondo
Nome Settore % Governativo 10266  data3 2631
United States Treasury Notes... - 414 [&] Societario 2,52 da3ab 18,72
United States Treasury Notes... - 352 B3 Cartolarizzazioni 0,80 da5a7 9,97
United States Treasury Notes... - 304 EA Enti Locali 0,00 da7a10 9,57
United States Treasury Notes... - 287 B3 Liquidita ed equivalenti 599 da10a15 312
United States Treasury Notes... - 276 Derivati 0,00 da15a20 8,63
. da20a30 9,85
United States Treasury Notes... - 272 0 '
United States Treasury Notes... - 263 Coupon Range % Fondo oltre 30 0.00
5 Year Treasury Note Future... - 253 0 coupon 0,00
United States Treasury Notes... - 250 Da 0 a4 cedole 5812
United States Treasury Notes... - 233 Da4a 6 cedole 4,88
Da 6 a 8 cedole 0,00
% Primi 10 Titoli sul Patrimonio 29,04 Da 8 a10 cedole 000
Numero Complessivo di Titoli Azionari 0 Da 10212 cedole 000
Numero ComplessivodiTitoli Obbligazionari 96 Oltre 12 cedole 000
Anagrafica
Societa di Gestione Pictet Asset Management Patrimonio Classe (MIn) 136,71 USD Investimento Min. Ingresso
(Europe) SA (28/01/2026) Investimento Min. Successivo -
Telefono +352 4671711 Domicilio LUSSEMBURGO TER. 0,78%
Web www.am.pictet Valuta del Fondo usb Spese correnti 0,79%
Data di Partenza 02/05/2001 UCITS Si Commissione di incentivo -
Nome del Gestore - Inc/Acc Acc
Data Inizio Gestione 31/05/2023 ISIN LU0128489860
NAV (28101/2026) USD 630,07
Patrimonio Netto (MIn) 1.321,65 USD
(3111212025)
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