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terzi del proprio patrimonio in un portafoglio 122
diversificato di obbliga-zioni ed obbligazioni 13
convertibili di second’ordine che presentano un rating W 100
minimo equivalente a B- e ad alto rendimento, entro i 87
limiti consentiti dalle restrizioni agli investimenti. 74
Rispetto agli investimenti in titoli di emittenti di
prim'ordine, gli investimenti di qualita inferiore 2020 201 2022 2024 2025-11
possono offrire un rendimento superiore alla media ma -0,69 1,14 -12.93 7,50 437 e Fondo
anche presentare un maggior grado di rischio legato 240 332 -10.79 834 481 Benchmark e
alla solvibilita dell'emittente. Indici
115 2,68 -10,30 7,20 410 Categoria
Misure di Rischio Rend. Cumulati % Fondo  Bmk Cat  Rendimenti 01 02 03 04
3Y Alpha -090 3YSharpeRatio 132 3. Mesi 049 0,52 010  Trimestrali %
3Y Beta 1,05 3Y Std Dev 334 6-Mesi 2,02 217 155 2025 003 28 121 -
3Y R-Squared 9250 3YRisk +Med 1-Anno 429 478 370 2024 175 070 331 156
3Y Info Ratio -0.78  5Y Risk Med  3-AnniAnnti 74 814 674 2023 235 190 177 523
3Y Tracking Error 092 10Y Risk Med  5.AnniAnnti 2,06 335 2711 2022 523 1041 148 409
Basati su Morningstar Eurozone High-Yield Bond GR EUR (dove applicabile) 10-Anni Annii 2,51 4103 332 2021 0,05 1'53 0,46 _0’90
Rendimenti aggiornati al 15/12/2025
Portafoglio 30/11/2025
Asset Allocation % Netta Fixed Income Style Fondo Credit Quality% Fond Credit Quality% Fond
o Azioni 0,14 Box™ Duration Effettiva - 0 0
O.bblligla\zioni 97121 g § Matqrity effgttiva . 296 AAA 000 BBB 016
Liquidita 1,72 = % Qualita Credito Media B AA 000 BB 58,75
Altro 0.93 "% A 000 B 3240
g Below B 744
Soriith i Tase Not Rated 125
Titoli principali Fixed Income Sector Weightings % Fondo Scadenze % Fondo
Nome Settore % Governativo 182 dala3 25,52
Electricite de France SA 7.5% - 149 [ Societario 95,38 da3ab 35,48
ELO SA 2.875% - 143 B3 Cartolarizzazioni 0,96 da5a7 21,70
Carnival Corporation 5.75% - 114 EA Enti Locali 0,00 da7a10 8,06
Teva Pharmaceutical Finance... - 112 B3 Liquidita ed equivalenti 117 da10a15 0,00
Rakuten Group Inc. 4.25% - 1M Derivati 0,66 da15a20 0,00
. ; da20a30 021
Pictet-Sovereign Short-Term... - 109 0 '
Avis Budget Finance plc 7.25% _ g9 CouonRange’ Fondo  oltre 30 6.21
Altice France SAS 5.625% — 093  Ocoupon 007
EDP SA 5.943% - 09 Da 0 a4 cedole 24,81
lqvia Inc 1.75% _ 091 Da4 a6 cedole 37,53
P R Da 6 a8cedole 24,80
% Primi 10 Titoli sul Patrimonio 11,24 Da 8 a 10 cedole 887
Numero Complessivo di Titoli Azionari 1 Da 10212 cedole 340
Numero Complessivodi Titoli Obbligazionari 286 Oltre 12 cedole 053
Anagrafica
Societa di Gestione Pictet Asset Management Patrimonio Classe (MIn) 61,86 EUR Investimento Min. Ingresso
(Europe) SA (12112/2025) Investimento Min. Successivo -
Telefono +352467 1711 Domicilio LUSSEMBURGO TER. 1,88%
Web www.am.pictet Valuta del Fondo EUR Spese correnti 1,88%
Data di Partenza 18/12/2001 UcITS Si Commissione di incentivo -
Nome del Gestore - Inc/Acc Acc
Data Inizio Gestione 31/08/2023 ISIN LU0133807916
NAV (15/12/2025) EUR 268,99
Patrimonio Netto (MIn) 500,02 EUR
(30/11/2025)
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